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Focus sul Capitolo 4 (Parte 1): Strumenti Finanziari e Meccanismi di Leva



Un Cambio di Paradigma

Da nicchia di charity a strumento macroeconomico per combattere 

l'esclusione sociale.



Le Origini

Nato come risposta alla crisi del 2008 con il 

Progress Microfinance Facility. L'obiettivo era 

sperimentale: testare se il microcredito potesse 

funzionare su scala europea.

Oggi: ESF+

Integrato nel Fondo Sociale Europeo Plus (ESF+). 

Non è più un progetto pilota, ma un pilastro 

strutturale per investire nel capitale umano e 

nell'autoimpiego.

L'Evoluzione dei Programmi UE



Il Braccio Operativo: 
FEI

Gestione Indiretta

L'UE non presta soldi direttamente ai cittadini. Opera 

attraverso il Fondo Europeo per gli Investimenti (FEI/EIF), 

parte del gruppo BEI.

Il FEI seleziona intermediari finanziari locali (banche o IMF) e 

fornisce loro gli strumenti per erogare microcredito, agendo 

secondo il principio di sussidiarietà.



Garanzie

Il cuore della strategia. L'UE si 

assume il rischio per sbloccare i 

prestiti delle banche.

Capacity Building

Assistenza tecnica per formare il 

personale delle IMF e migliorare 

la tecnologia (fintech).

Equity

Investimenti diretti nel capitale 

delle IMF per rafforzarne la 

solidità patrimoniale.

Le Tre Linee d'Azione



10x
Crowding-In

Il capitale pubblico funge da catalizzatore. Una 

garanzia su 10 milioni di euro può sbloccare un 

portafoglio prestiti di 100 milioni da parte dei privati.

80%
Copertura del Rischio

L'UE copre fino all'80-90% delle perdite (First-loss 

piece). Questo "derisking" convince le banche a 

prestare a soggetti che altrimenti scarterebbero.

L'Effetto Leva (Leverage)



Risk Sharing

Immaginate un "cuscinetto" di protezione. Se un portafoglio di 

microcredito genera perdite, l'UE assorbe la prima fetta di 

perdite (First-loss piece).

Questo libera il capitale regolamentare della banca, 

permettendole di erogare nuovi prestiti invece di 

accantonare fondi per rischi futuri. È finanza strutturata 

applicata al sociale.

Come Funziona la Garanzia?



Chi aiuta l'Europa?

La strategia EaSI/ESF+ ha target precisi:

• Giovani disoccupati che avviano 

startup.
• Disoccupati di lungo periodo (over 50).
• Migranti e minoranze etniche.
• Donne imprenditrici.

I Beneficiari Target



“ Intervenire dove il mercato fallisce.

Il principio di sussidiarietà guida l'azione UE: non sostituirsi alle banche, ma 

correggere le imperfezioni del mercato che creano esclusione.

La Filosofia di Fondo
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